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El tema de la amortizacion, que interviene en tantas cuestiones de ingenieria, esta
a menudo oscurecido por el empleo de tecnicismos que contribuyen poco a su correcta
comprension. El articulo describe el concepto de la amortizacién de manera sencilla,
asi como las distintas formas de reflejar aquélla cuantitativamente.

La palabra amortizacién es definida en el Diccionario de la Lengua Espafiola
(1956) como “Accién y efectos de amortizar”, diciendo que amortizar es “Pasar l0s
bienes a manos muertas. 2. Redimir o extinguir el capital de un censo, prestamo u
otra deuda. 3. Recuperar o compensar los fondos invertidos en alguna empresa. 4.
Suprimir empleos o plazas en un cuerpo u oficina”.

Segun la Enciclopedia Espasa: “La principal acepcion que la palabra amortiza-
cion tiene en la Historia es la amortizacion de la propiedad inmueble, entendiéndose
por tal la permanencia de dicha propiedad en manos de corporaciones o particulares

de tal modo que su venta se encuentra prohibida o, al menos, restringida en alto
grado.”

Podemos distinguir tres conceptos de amortizacion, segln el enfoque bajo el
que se considere: historico o econdémico. El concepto econémico ofrece dos aspec-
tos, segun se trate de elementos del activo o del pasivo: la amortizacién técnica y
la financiera. La amortizacion técnica de un bien es la expresion contable de su de-

preciacion. La amortizacién financiera de un crédito es el proceso de redencion del
débito,

Existe, no obstante, bastante confusionismo acerca del concepto de la amortiza-
cion. A menudo se habla de amortizacion, confundiendo los conceptos técnicos y fi-
nanciero, y dentro del primero suele entenderse que no es otra cosa que un proceso
aprioristico de recuperacion del capital invertido en un determinado tiempo. Es fre-
cuente al hablar de una inversion de capital en una empresa decir que el resultado
econdmico esperado permite la “amortizacion” en unos pocos afios, lo que prueba

la rentabilidad de la inversion. Este es el concepto de amortizacion méas vulgar v,
naturalmente, erroneo.

A fin de aclarar conceptos hagamos dos sencillos supuestos:

A) Supongamos que una empresa pretende la construccién de una nave in-
dustrial y su explotacion como garaje. Los gastos de primera instalacion importan
3.000.000 de pesetas; los gastos directos de explotacion (sueldos y salarios), 150.000;
de energia, 50.000, y de otros gastos (seguros, licencia industrial, etc.), 50.000 pe-
setas. Para ello se crea una sociedad mercantil, con un capital social de 3.000.000 de

(*) Se admiten comentarios sobre el presente articulo, que pueden remitirse a la Redaccién de
esta Revista hasta el 31 de julio de 1974.
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pesetas. La situacion patrimonial de la empresa, al fin de las obras y comienzo de
su explotacion, viene reflejada en el siguiente balance:

ACTIVO PASIVO
TEITENOS vveeeveinreeniinerenrnneenns . 1.000.000 CaPItAl oo 3.000.000
Edificios .oovvevvreiiiiiiieee 2.000.000 —_—_—
E— 3.000.000
3.000.000

Los gastos habidos en el primer afio son de:

Pesetas

Sueldos y salarios ........o.ec 150.000
ENEIGIA covveiinieeiinininenreneeae e 50.000
Otros gastos .....cooovvviiiermmancnenenn 50.000
250.000

Admitamos que los ingresos habidos fueron de (7.500 pesetas-afio X 100 vehicu-
los) 750.000 pesetas.

;Cual ha sido el beneficio neto?

E| inversor “vulgar” diria que siendo:

Peselas
INGIESOS .ovviviviireeiireiiiiens 750.000
Gastos .oiiviiieiiiiiie... 250,000

A, = 500.000
ha habido un beneficio de medio millén de pesetas anual, 10 que supone que en seis
afios se habra “amortizado” la inversion.

Un observador mas agudo diria que los beneficios eran de medio millén de pe-
setas, lo que supondria una rentabilidad del capital invertido del 16,6 por 100.

Realmente, si suponemos una vida util de los edificios de veinte aflos, anualmen-

2.000.000
te se nos depreciaran en = 100.000 pesetas, por lo que el beneficio neto
20
400.000
seria de A, = 500.000 — 100.000 = 400.000 pesetas, y 1a rentabilidadde —-- - =
3.000.000

= 13,3 por 100.

Ahora bien, ¢qué hacer con las 100.000 pesetas deducidas de los beneficios bru-
tos A,? En una economia estable —totaimente utépica— sin pérdida de valor de la
moneda, con las 100.000 pesetas detraidas anualmente constituiriamos un “fondo de
amortizacién”, con cuyo monto, al final del periodo de los veinte afos, podriamos re-
hacer unas instalaciones idénticas a las primeras.

Este fondo podria constituirse en la misma caja de la sociedad —incorporandolo
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al capital circulante de la-empresa— bien en un depdsito bancario o bien lo podria-
mos materializar en una cartera de valores, en cuyo caso, el balance de la Sociedad
al fin del primer ejercicio economico seria:

ACTIVO PASIVO
Terrenos ooovivviveiii 1.000.000 Capital ... 3.000.000
Edificios ..o 2.000.000 Fondo de amortizacion ................. 100.000
Cartera valores ...............oo.ooovien. 100.000 Poy Goo 400.000
Caja .o 400.000 —
—_———— 3.500.000
3.500.000

B) Supongamos ahora que se ha estudiado que con una inversion de 10.000.000
de pesetas, los ingresos del supuesto A) se multiplican por 5, y los gastos de explo-
tacion solamente por 3. El capital que pueden reunir los inversores, constituidos en
Sociedad, solo alcanza 8.000.000 de pesetas, pero obtienen un préstamo oficial a

cinco anos, al tipo de interés del 4,5 por 100 anual por la diferencia de 2.000.000 de
pesetas.

El balance inicial seria:

ACTIVDO PASIVO
Terrenos ..o.oovviveiiiiiii 3.000.000 Capital ... 8.000.000
Edificios ..o 6.000.000 Préstamo a largo plazo ............... 2.000.000
Instalaciones ....................... ... 1.000.000 —_
- 10.000.000
10.000.000

Se supone igualmente que la vida util de los edificios es de veinte afios con va-
lor residual nulo, y que las instalaciones solamente se prevén Gtiles para un plazo de
cinco anos, con un valor residual del 5 por 100.

Al final del primer ejercicio, los gastos son:

Pesetas
a) Sueldos ¥ Salarios ..........c.ooiii 450.000
ENBIgia o 150.000
Oros GastOS ..viiiiiitie e e 150.000
750.000
b) Depreciacion de los edificios:
6.000.000
= 300.000
20
¢) Depreciacion de las instalaciones:
1.000.000 — 50.000
= 190.000
5
d) Gastos financieros:
2.000.000 X 4,5% = 90.000
TOTAL GASTOS ..... 1.330.000
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Los ingresos, segin el supuesto, seran de 3.750.000 pesetas. Por tanto, los be-
neficios netos seran:

3,750.000 — 1.330.000 = 2.420.000 ptas.

pero los beneficios a distribuir se verian minorados en la cuota de amortizacion finan-
ciera del primer préstamo;-es decir,

2.000.000
—————— = 400.000 ptas.
5
E| balance de situacion de la Sociedad al fin del primer ejercicio seria:

BALANCE DE SITUACION (1)

ACTIVO PASIVDO

TEITENOS tivivivierenereinciieninninaneens 3.000.000 Capital ..o 8.000.000
EdifiCios oot 6.000.000 Préstamo a largo plazo ............... 1.600.000
INStalaCiones ....oovvvveevinineneiinnens 1.000.000 Fdo. amort. edif, ...t 300.000
C. de valores ........cooevviviiiininn. 490.000 Fdo. amort. inst. ...o.ovvvii. 190.000
CaJA it 2.020.000 Py Gl o 2.420.000
12.510.000 12.510.000

2.420.000

Rentabilidad = ————— ~ 30 %
8.000.000

En el segundo ejemplo hemos manejado los conceptos de: amortizacion técnica
(la depreciacion de los edificios y la de las instalaciones), amortizacion financiera
(reduccion del empréstito mediante el pago de unos intereses y de una parte del
principal), fondo de amortizacion (el “stock” de numerario gue hace la empresa para
subvenir a las necesidades de sustitucion de los elementos del activo fijo sujeto a de-
preciacion: edificios e instalaciones) y finalmente la materializacion de los fondos de
amortizacion, que se concretan en una cartera de valores de relativa liquidez y que

permitira su realizacion para con su producto hacer frente al pago de ios nuevos
factores de produccion adquiridos.

Amortizacion técnica.

Habiamos definido la amortizacion técnica de un activo fijo como la expresion
contable de la depreciacion experimentada por dicho activo, si bien su valoracion
cuantitativa esté sujeta al criterio del contable, por |0 que no pasa de ser una esti-
macion econémica; es decir, un apriorismo.

Analicemos primeramente las cusas de la depreciacion, que son tres:

a) Desgaste fisico por el uso.

b) Deterioro fisico por el paso del tiempo, sin que para elio sea preciso el
uso del bien depreciado

¢) Envejecimiento técnico u obsolescencia.

Por o que respecta a la primera es indudable que un activo fijo (mdquina, edi-
ficio, etc.) experimenta una erosion por el uso, una depreciacion funcional, un des-
gaste que implica una pérdida de valor del bien en servicio, por lo que la cuantia de
esta depreciacion debe ser incorporada como coste al producto terminado o servi-
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cio prestado. Una imprenta sufre un desgaste por cada papel que imprime, 1o mis-
mo que un teléfono por cada llamada que hace o recibe; es decir, por bien produci-
do o servicio prestado.

En cuanto a la segunda causa de deterioro por el transcurso del tiempo es un he-
cho conocido la pérdida de valor en cambio de un bien por el no uso del mismo;
el envejecimiento fisico es causa de una depreciacion del valor del activo en caso
de querer realizarlo, pues dara mayor poder de negociacion al comprador.

Finalmente, los adelantos técnicos hacen envejecer en poco tiempo lo que era
nuevo y moderno unos aios antes. La creacién de nuevos modelos, la aparicion de
nuevas técnicas que permitan un mayor grado de utilizacién, una reduccién de gas-
tos indirectos o de mano de obra o que de lugar a un mayor rendimiento econdmi-
co en una palabra, o simplemente a un cambio experimentado en los gustos o en
jas modas —creadas muchas veces por la técnica publicitaria— hacen que el va-
lor inventariado del activo considerado no responda al valor real del mismo.

;Como estimar esta depreciacién que es suma de tres sumandos? La pregunta
es dificil de responder. Por lo que respecta al primero se puede calcular la vida util
del bien; en cuanto ai segundo se podria estimar; pero en cuanto al tercero, que
obedece a causas aleatorias, es imposible de predecir.

En la técnica empresarial, los coeficientes de amortizacion econdmica se fijan
de acuerdo con los admitidos por la legislacién fiscal, sin que ello guarde una co-
rrelacion con la depreciacion real experimentada. Con esta férmula simplista se re-
suelve el problema contable, pero la respuesta econdmica exacta solo puede sa-
berse a posteriori; es decir, cuando se enajena el activo.

Amortizacion financiera.

La amortizacion financiera es la redencion escalonada de los creditos de finan-
ciacion que se han concretado, junto con el capital, en el activo fijo de la empresa.

En el paralelismo que estamos estableciendo entre amortizacidn técnica y amor-
tizacion financiera queda claro que la primera es propia de elementos del activo de
la empresa, mientras que la segunda lo es de elementos del pasivo. Si la amortiza-
cion técnica responde a un fendmeno fisico de depreciacion, la segunda viene con-
dicionada por las clausulas contractuales convenidas al otorgamiento del crédito de
financiacidn que ha de redimirse. Estos créditos de financiamiento adoptan general-
mente la forma de empréstitos realizados por la empresa —caso de emision de obli-
gaciones— o bien préstamos a largo plazo otorgados por la banca.

En el primero de los casos, la forma de reintegracion del principal mas intereses
responde a las condiciones en que se haya hecho la emision, y en el segundo a las
condiciones bajo las cuales se otorgd el préstamo. En ambos casos, la empresa
debe efectuar en cada ejercicio el pago de una cuota de amortizacion, bien con car-
go a los beneficios habidos o a las cuotas de amortizacién técnica. Normalmente se
acostumbra a seguir el primer procedimiento, si bien el segundo tiene la justifica-
cion econdmica de que si los créditos de financiacion son los que han servido a la
empresa para adquirir el inmovilizado, la realizaciéon de las cuotas de amortizacién
técnica de los elementos del activo que |a empresa recupera periodicamente a tra-
vés del proceso de costes son lgs que deben cubrir las cuqtas de amortizacion del
credito a redimir.
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Si decimos que en la técnica contable se sigue generalmente el primer proce-
dimiento, a pesar de la justificacion economica del segundo, es debido a las venta-
jas de la claridad expositiva con que luce en las cuentas del balance la situacion
patrimonial de la empresa ademas de la dificultad que supone el adecuar las con-
diciones de amortizacion financiera de los créditos de financiacion a los de la amor-
tizacion técnica, pues'si los primeros vienen en muchos casos impuestos a la em-
presa por el prestamista, los segundos responden a un hecho fisico y no susceptible

de variacién por técnicas contables.

Veamos un ejercicio de aplicaciéon con el supuesto B) expuesto al principio de

este trabajo.

Nuevas

a)

b)

c)

d)

e

g)

h)

k)

contabilizaciones del supuesto B.

Cos'e directo

Mano de obra ... 450.000
ENergia oo 150.000
Otros gastos direCLOS .....co.ivieir e e 150.000
AMOrtiZaCION tECNICA .oooei i e e
Depreciacion edificios ... 300.000
Depreciacion instalaciones .................cocoiiei 190.000
Gastos fINANCIBIOS ..ooi.oi i
Interés del préslamo ...t 90.000
AmOortizacion fiNANCIEIA ... ... .o
Cuota de amorlizaCion ...........ccoiviiiiii i 400.000
Anualidad de amortizacion ... ... ..o
C) ) 490.000
INGTES0S DIULOS ..iitiireiiit ettt
AlGUITBIES i e 3.750.000
Coste INAUSIFIAL ..o
B e 750.000
D) 490.000
INGIES0S BIUIOS .iiivii e e e
B e 3.750.000
Beneficio Bruto ..o
F) == @) == B) 2.510.000
BenefiCio NetO ...
1) ) e 2.020.000

2.420.000
X 100
8.000.000
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1. Amortizacién financiera con cargo a beneficios.

BALANCE DE SiTUACION (I1)

ACTIVO - PASIVO
Inmovilizado ...................... . 10.000.000 No exigible .............cc.ocoiiiiin. . 8.490.000
Terrenos ................ 3.000.000 Capital ........ovvvienns 8.000.000
Edificios ................. 6.000.000 Fdo. amort, edif. ..... 300.000
Instalaciones ........... 1.000.000 Fdo. amort. instal. ... 190.000
Realizable .............................. 490.000 Exigible ................ F 1.600.000
Cartera de valores ...... 490.000 Préstamo a |, p. ...... 1.600.000
Disponible ......................... 2.110.000 Cuenta de resultados .................. 2.510.000
Caja oo 2.110.000 Provis. b.° a dist. ... 2.020.000
Prov. anualidad amor-
lizacién a pagar ...... 490.000
TOTAL ..o, 12.600.000 TOTAL .., 12.600.000
2. Amortizacion financiera compensada.
BALANCE DE SITUACION (1))
ACTIVO PASIVDO
Inmovilizado ............................. 9.510.000 No exigible ............................. .. 8.000.000
Terrenos ................ 3.000.000 Capital .................. 8.000.000
Edificios ................. 5.700.000 Exigible ...........ccioi 1.600.000
Instalaciones ........... 810.000 Préstamo a I. p. ...... 1.600.000
Disponible ...................o 2.110.000 Cuenta de resultados .................. 2.020.000
Caja ......o.ocovii 2.110.000 Provision b.° a dis-
tribucion ................ 2.020.000
TOTAL ..., 11.620.000 TOTAL o 11.620.000

Fondo de amottizacion.

Como es bien sabido, el activo y el pasivo de un balance son las dos caras de
una misma situacion patrimonial. El pasivo registra los diversos fondos de financia-
cion, y el activo, la concrecion material de dichos fondos.

Dentro de esta correlacion entre activo y pasivo, y una vez definida la amorti-
zacion, debemos considerar su contrapartida. Existen dos métodos de registro con-
table de la amortizacion técnica: el directo y el indirecto. De acuerdo con el pri-
mero se reduce la cuenta del activo representativa del inmovilizado, que se ha de-
preciado por la cuantia de la depreciacion sufrida y se carga por la misma cantidad
la cuenta de resultados. En el método indirecto no se altera el valor del inmovilizado,

Pero se crea una cuenta de pasivo, correctora del activo, que se denomina “fondo
de amortizacion”.

Vemos, pues, que siguiendo el método directo no aparece en el balance ninguna
partida de amortizaciones ni en el activo ni en el pasivo. En cambio, por el metodo in-
directo aparece una cuenta de “fondo de amortizacidn”, que es la contrapartida de la
de “amortizaciones” que deberia figurar en el activo, y decimos deberia figurar por-
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que generalmente los “fondos de amortizacion” se concretan en el circulante de la
empresa —materias primas, caja y bancos, “stocks”, etc.— 0 en una cuenta especial
de “cartera de valores”, cuya realizacion permita reconstituir el inmovilizado.

Si un balance ganase en claridad por constar de menos partidas, ello nos incli-
naria por la amortizacion directa; sin embargo, la técnica contable utitiza general-
mente el método indirecto. ;Una deformacion tradicional? No. El método indirecto
permite conocer el valor primitivo del inmovilizado, su valor actual, Ia cuantia de
los fondos de amortizacidén y su concrecion.

Ahora bien, no debemos llamarnos a engafio al creer que con fondos de amor-
tizacion podemos reconstituir el inmovilizado amortizado al fin de su vida util. El
avance tecnologico hara acoasejable la sustitucion de los bienes de equipo por
otros mas modernos, cuyo coste sera superior a los primitivos. Por ello, y a pesar
de haber hecho con los fondos de amortizacion una inversion productiva como es
la adquisiciéon de valores, la realizacion de éstos no alcanzara al monto necesario
para la sustitucion de los bienes amortizados, por lo que se hara preciso una inyec-
cion de capital mediante una ampliacion de éste, bien con nuevas aportaciones de
los socios 0 bien con cargo a unas reservas constituidas para este fin.

Conclusiones.

Hemos intentado hacer una aclaracién sobre el concepto genérica de la amorti-
zacion sin pretender con ello la revelacion de ningun arcano.

Como deciamos primeramente, el sentido historico de la amortizacion corres-
ponde a la adscripcion de bienes raices a determinadas corporaciones o particula-
res, problema que dio lugar en nuestro pais a tantos debates y soluciones drasticas
en el segundo tercio del siglo XIX sin lograr el fin pretendido del rescate de la ri-
queza inmobiliaria del poder de las llamadas manos muertas, dado que no se pro-
dujo una mejor distribuciéon de la propiedad, sino un cambio de ésta a favor de los
grandes terratenientes o del naciente capitalismo.

Hemos aludido luego a la amortizacién economica, que toma el nombre de téc-
nica o financiera, segun se trate de elementos del activo o del pasivo respectiva-
mente. La primera tiene un origen fisico y se han expuesto sus causas y formas de
contabilizacion por los métodos directo o indirecto. Siguiendo este ultimo aparece

el concepto de fondo de amortizacion como cuenta correctora del activo depre-
ciado.

Finalmente se definié la amortizacion financiera y se expusieron los procedi-
mientos de redencion del crédito, bien con cargo a beneficios o a las cuotas de
amortizacion técnica, de forma, esta Ultima, que la cuantia en que se desprecia el
activo fijo —liquidacion que se percibe a través del proceso de costes— sirva para
atender a la restitucién de los créditos de financiacion.

No se ha pretendido el tratamiento exhaustivo del tema, sino una ligera exposi-
cion de conceptos, que pareciendo inconexos guardan una estrecha e intensa rela-
cion econdomica que hemos querido resaltar, y cuyo olvido puede conducir a la ob-

tencion de resultados falaces al calcular la rentabilidad de un proyecto o de hacer
un estudio econdmico.
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