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mientos se producen, deben atribuirse siempre a cau-
sas mas profundas, nunca a la especulacion.

- 47. Las operaciones de Bolsa.—inlas Bolsas
de valores mobiliarios, titulos de la Deuda, acciones
y obligaciones de Sociedades industriales y comer-
ciales, monedas de los distintos paises, etc., es don-
de tiene la especulacion ancho campo de accién, y no
estd de mds dar aqui una noticia, siquiera sea sucin-
ta, de la forma de operar por los especuladores en es-
tos mercados.

Las operaciones de compraventa de titulos son de
dos clases: operaciones al contado y operaciones
plaso. Las operaciones al contado deben realizarsc
mismo dia de su celebracién, o en el periodo que me-
dia hasta la_apertura de la reunion siguiente de Bol-
sa; las verificadas a plazo se realizan en la época de
la liquidacion convenida, generalmente a fin del mes
«n que se opera o a fin del préximo.

Las operaciones a plazo pueden ser en firme o con
opcién. Las operaciones en firme obligan por igual
@ los dos contratantes ; esto es, que el dia de la liqui-
dacion el vendedor estd obligado a hacer entrega de
los titulos, y el conprador a recibirlos. T.as operacio-
nes con opeion obligan a uno de los contratantes,
pero no obligan al otro; el que da la opcidn se obli-
ga a realizar el contrato el dia de la liquidacién; el
que la recibe puede, dando ciertas ventajas al otro
contratante, anular la operacién. Asf, se puede com-
prar a fin de mes a un precio superior al corriente

en el dia de la operacion, con la opcion de que, si
los cambios suben por encima de dicho precio el dia
de la liquidacion, el vendedor se obliga a venderle
doble cantidad al comprador, T'ambién se puede ven-
der a fin de mes a un precio inferior al corriente el
dia de la operacién con la opcidn de, silos cambios ba-
jan por debajo de dicho precio el dia de la liquidacién,
el comprador se obliga a comprar doble cantidad al
vendedor. A la primera operacion se le llama compra-
venta en alse a fin de mes: a fa segunda, compraven-
ta en baja a fin de mes,

Iistas operaciones son muy usadas en la Bolsa de
Madrid, y sustituyen a las lamadas con prima, en las
Bolsas extranjeras, en las cuales el vendedor siem-
pre estd obligado a entregar el papel, y el comprador
puede, abonando cierta indemnizacion fijada de an-
temano, anular su operacion, Ista indemmnizacion es
la que recibe el nombre de prima.

Los especuladores en la Bolsa de valores efectiian
durante el mes numerosas operaciones, combinando
las en firme con las de opcion, con el fin de asegu-
rar sus ganancias y limitar sus pérdidas en el sen-
tido en que, a su juicio, entiende han de producirse
los movimientos. Pero ya se ve que en ello se corre
siempre un azar, porque no cs facil prever con cer-
teza el sentido del movimiento de los precios, sien-
do muchas, y desconocidas casi siempre, al menos
por la mayoria de los operadores, las causas determi-
nantes de este movimiento.

Carlos DE ORDUNA
Ingeniero de Caminos

La Mutualidad de los ingenieros

Los lectores de la Revista ya estin al tanto del acto
de afirmacion mutualista que tuvo lugar en el Instituto
le Ingenieros Civiles el dia 24 del pasado enero, del que
iambién di¢ cuenta la prensa diaria. A dicho acto asisti,
vomo vocal de la Junta de Gobierno, nombrado por el
presidente del Instituto, a propuesta del de la Asocia-
vion de Caminos, llevando, por tanto, la representacion
oficial de.la misma; pero, no obstante, de una manera
1eal y efectiva s6lo pude ostentar la de un grupo de
compafieros que enviaron su adhesién, comprometién-
dose a suscribir una péliza, por lo menos, de 1 000 pe-
setas, el dia que la Mutualidad sea un hecho, y tuve la
satisfaccion de ver que este nfimero aumentd con mu-
chos (e los asistentes al acto, y constantzmente se estan
recibiendo nuevas adhesiones, lo cual me hace concebir
findadas esperanzas de que cundird el ejemplo y el
Ciizrpo de Caminos serd uno de los integrantes princi-
pales del nuevo organismo, que solo ventajas nos pue-
de reportar, Tuve el gusto de leer a los asistentes una
ciusiva y simpdtica carta de D). Eugenio Ribera, ma-
nifestando que, aunque por su edad no estd en condi-
tones de disfrutar de los heneficios de Ja Mutualidad,
envia su conformidad con la misma y una felicitacion
4 sus iniciadores, . :

. En algén ntimero anterior de la Revista describi, ha-
ciendo un extracto, €l proyecto de estructuracién, en su
doble aspecto de Seguro y Solidaridad, que constituye
el mayor acierto de su autor, D. Antonie Mora, ya que
;fll ¢l se enazan, haciéndose compatibles y complemen-
s¢ han manifestado siempre ‘que entre nosotros se ha
querido hacer alguna Jabor semejante, o sea, por un la-
do, el individualismo, la frialdad de la razon, rigidez

arias, las dos tendencias, aparentemente contrarias, que -

de los niimeros y férmulas matematicas del seguro, y,
por otro, el compafierismo, la fraternidad, el calor del
sentimiento y las manifestaciones del afecto mutuo;
pero es el caso que estas dos tendencias se estdn des-
arrollando por st mismas al margen de ninguna organi-
zacion, pues es evidente que existen muchos ingenieros
previsores que contratan libremente seguros con las So-
ciedades destinadas a este objeto, a la vez que continua-
mente se nos presentan casos cn que el compaiierismo
afectivo sc manifiesta ostensiblemente acudiendo a sus-
cripciones y derramas, como, por desgracia, estamos
presenciando en estos tiempos, :

Pues bien: con nuestra Mutualidad, las cuotas que se
pagan voluntariamente por seguros, en lugar de con-
tribuir al sostenimiento de otras Sociedades, serdn ad-
ministradas por nosotros, sirviendo de garantia, a la
vez que para los derechos derivados directamente de las
operaciones, para sostener un fondo de solidaridad que
alivie a nuestros compafieros y a sus familias, en los
casos que ahora se resuelven con suscripciones y derra-
mas, v, a la vez, este fondo de solidaridad, administra-
do por nuestras Asociaciones federadas, que puede te-
ner miltiples fuentes de ingreso, se ha de destinar, no
solo- a los socorros mencionados, sino a otros objetivos
en heneficio de los ingenieros, constituyendo también
una garantia para los capitales asegurados.

La Asamblea reunida el dia 24 de enero aprobé por
aclamacion la idea y autorizd a la Junta de Gobierno
para la organizacién definitiva de la Mutualidad, cosa
ya factible, puesto que se contaba entonces con mas de
600 mutualistas, 200 més de los que la ley determina
para pader hacerlo (hoy dia son mas de 700)., Tl Tnsti-
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tuto de Ingenieros Civiles contribuye, ademas de con
facilidades relacionadas con local, material y personal,
con una subvencion de 10000 pesetas y un_ anticipo
de 20000; por lo que ya se cuenta con medios para
poder comenzar nuestra lahor, no dificii, pero st com-

plicada, de dar vida.a la organizacién, ocupandose ac-

tualmente la Junta de Gobierno en la redaccién del. Re-
glamento definitivo, y, entretanto, esperamos la colabo-
racién y ayuda de todos los compafieros para lo poco
que queda atn de tan fructifera labor. '

Antonio L. FRANCO

Bibliografia

PROJET D'ASSAINISSEMENT D'UNE VILLE, par Cauzin ct Labro.—
Una carpeta con 7 fasciculos, de 23333 cm.—Paris, Ecole
Spéciale des Travaux Publics—Precin, 22 ptas,

Esta obra es sencillamente un modelo de proyecto de alcan-
tarillado del mismo tipo que otra debida a. los mismos autores,
y publicada hace algunos afios, sobre abastecimiento de aguas.

Comprende, pues, en una carpeta, Ios distintos elementos del

proyectn: Memoria, planos, presupuesto, etc, aplicados a un
caso prictico con todo detalle. Es, por tanto, de gran utilidad
didictica. Unicamente le encontramos el defecto de haber apli-
cado un caso de depuracion por “epandage”, sistema hoy ya
mandado retivar. Hubiera sido muy interesante que se hubiera
proyectado la depuracidn por otro sistema mas moderno, lo que
completaria ¢l interés de la obra,

J.L U

Cré

Cicrva, cn la Lscucla de Caminos

La Revista pE Osras Pernicas ha seguido pasu a
paso, con emocion creciente, los progresos del maravi-
lloso invento de nuestro compaiiero Cierva, desde que
en 1924 hizo su primer corto y vacilante viaje, cntre
Cuatro Vientos y Getafe, hasta que, con el tltimo mo-
delo de mando directo, sin alas ni timones, vuela rau-
do y seguro, superando, sobre todo en seguridad y sen-
cillez, a las demds maquinas voladoras.

La fama mundial del genial ingeniero de Caminos ha
logrado poner estos dias en noble vibracion el alma del
pueblo espafiol, orgulloso de contar a aquél entre sus
hijos, colmédndole de honores.

Entre los homenajes que se le han tributado, ¢l mas
intimo y cordial ha sido el de la Tiscuela de Caminos.
La Junta de Gobierno, el Claustro de profesores v una
representacién de los alummnos le ofrecieron un vino e
honor, en el saldn de actos de la Fscuzla, el dia 22 del
pasado mes de febrero,

El acto, como dijo el director de la Tiscuela, Sr. Ma-
chimbarrena, en las pocas palabras que pronunci6, no
tuvo la amplitud y brillo de los homenajes en (e in-
terviene el gran piblico; pero la fina sensibilidad del
Sr, Cierva supo apreciar el confortante calor de hogar
con que la Escuela le acogia. Asi lo puso de manifiesto
en su contestacion, al decir que Ja emocion que sentia
le recordaha las “mechas” que pasé en su vida de es-
tudiante, y que, cuanto le habia hecho falta, en el orden
cientifico y hasta artistico, para resolver los problemas
del autogiro, en la Escuela de Caminos lo habia apren-
dido.

Pronunciaron también breves palabras de felicita-
cién: el Sr. Boguerin, en representacion de los inge-
nieros de ayer; el Sr. La Torre, como presidente de
la Asociacién del Cuerpo; el Sr. Laffon, por los inge-
nieros aeronduticos de hoy, y el alumno Sr. Brifiis, en
nombre de los ingenieros de mafiana,

T4 fiesta, quz durd sélo una hora, pues el Sr. Cier-
va tenfa que asistir a otros actos en su honor, resulté
en extremn simpitica. ‘

nica

Una conferencia intercsante

l.o ha sido la pronunciada en el Instituto de Inge-
nieros Civiles, por el distinguido economista D. Jos¢
[Larraz, y sobre el tema “Paro, obras puiblicas y pre-
supuesto’’.

In la imposibilidad de dar un extracto detallado de
Jla misma, indicamos a continuacion las linéas generales
del discurso.

Espafia, como la mayoria de los paises, estd en e!
fondo de una depresién econdémica. Fay 350 000 hom-
bres en paro forzoso y completo. Es preciso salir d»
esta situacién. Tl conferenciante propone un proyect:
que encauce la solucién.

Considera previo e imprescindible la baja del interes
en las operaciones a corto plazo. Niega que ello consti-
tuya inflacion ni pueda provocar una baja en nuestr
sieno monetario.

Para lograr el movimiento al alza de la Economi:
espaiiola no hay medio més eficaz que la impulsion po-
el Estado. Pero positivamente es mala la situacion de I
Hacienda. Y si el presupuesto de 1933 se ha liquidads
oficialmernite con 484 millones de deficit, jpuede pre-
tenderse quz el Tistado eche sobre si el esfuerzo im:
pulsor? Tarraz considera forzosa la respuesta afirma-
tiva. Ello implica un delicado problema hacendistico.

Propugna ciertas economias: @), conversiones idv
Deuda ptiblica, aminorando el tipo de interés; b), bajt
de 50 millones a 10 de la subvencion anual al Instituto
de Reforma Agraria; ¢), ahorro que puede hacerse ¢il
los gastos e “Accién en Marruecos”. Explica posi-
hles refuerzos en los ingresos: ), por modificacion
de la politica ferroviaria; b), por aumento en los ini-
puestos de los valores de renta fija no representa-
dos por cupones de Fondos piblicos; ¢), por mayor
gravamen sobre los sueldos de Tos militares retirados
por el Sr. Azafia, a quien2s no parece justo considerar
como pasivos puros, ya que lo han sido voluntariamentc.
con manifiesto trato de favor y en edad en que sus
energias fisicas les permite trabajar en otras activida-
des; d), aumento en la recaudacion de otros impuestos.
mejorando la técnica de su recaudacién; ¢), timbre.
impuesto sobre la renta.




