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afadir & 1a mezcla, 4 su entrada en el mezclador, ciertos acidos
para activar la fijacién del aceite & las particulas metalicas.

Varias aletas mezelan intimamente el barro y el aceite, el
cual parece desaparecer durante esta operacion; en realidad, ha
cumplido su funcién esencial que es la de buscar las particulas
metalicas.

Desde el mezclador cae el mineral en un recipiente de donde
se envia por dos conductos al separador. Los dos conductos tie-
nen ordinariamente de '7 4 9 metros de longitud y estdn cerra-
dos herméticamente; después de cargados, funcionan como un
sifon cuyo gasto es suficiente para alimentar el separador.

Cuando el barro llega al separador, el vacio producido por
una bomba provoca el desprendimiento parcial 6 total de las
burbujas de aire en suspensién en el agua; éstas se fijan & las
particulas metalicss engrasadas que son asi llevadas & la su-
perficie del agua, desde donde se escapan bejo forma de mine-
ral rico por encima del borde circular del separador para ver-
terse en un recipiente especial. Las materias extrafias quedan
en el fondo del separador, de donde se sacan por los tubos de
descarga.

Sobre el fondo del separador se mueven rastras movidas por
un tornillo sin fin que agitan constantements la masa barrosa
con objeto de facilitar el desprendimiento de las partes meta-
licas y asegurar la descarga regular de los estériles.

El ndmero de piezas méviles en la instalacién de Elmore es
insignificante; comprende la bomba de aire, las aletas del mez-
clador y las rastras del separador, y todo esta accionado por un
motor de 2 42 !/, caballos. Una instalacién sin separador de 1,50
metros de diametro, es susceptible de tratar de 35 a 40 tonela-
das de mineral por dia, segin la naturaleza deeste mineral.

Las dos principales ventajas de este método son las siguien-
tes: 1., nada de hacer un escogido en cuanto 4 las dimensiones
de los esliques, y 2.%, aplicacion & un gran nimero de metales.

Este tratamiento, aplicado & los sulfuros de mercurio y 4 las
pirites de hierro que contienen oro, a i como 4 los metales en
estado nativo como el oro, la plata y el cobre, da resultados sor-
prendentes.

Asi, del mineral de oro australiano que contiene 0,22 onzas de
metal por tonelada y tratado poreste procedimiento, se ha obtenido
un metal enriquecido de 1,01 onzas y tanto por ciento ds extrac-
cién de 86,6; el mineralde plata cuarzosaquecontiens 10,32 onzas
por tonelada, ha sido enriquecido en 77,45 con un tanto por

_ciento de extraccién de 96,78; minerales de cobre formados de
carbonato de hierro y de chalco pirita que dan 2,56 onzas, han
sido enriquecidos en 17,60 onzas con un rendimiento de 96,2 y
- de 96,3 por 100.—O. :
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( CONCLUSION )

Las rentas vitalilicias diferidas pueden expresarse en fuu-

ci6n de las inmediatas; y las temporales vealen siempre la dife- '

rencia entre las inmediatas indefinidas y lasdiferidas, por el pla-
zo durante el cual sean aquéllas temporales. Todo lo dicho hasta
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ahora se refiere al caso de rentas vitalicias pagaderas mientras’
vivan todas las personas designadas en el contrato.
v(d)

Sea. el valor presente de la rents vitalicia de p‘rime-
ABC...

ra clase diferida por d afios, 6 lo que es lo mismo, el de la renta

cuya primera cuota se cobraria & los d -~ 1 afios; su expresién
sera:

(@) ad 4+t ba+1 Cat1

aBc | (L+r)d+iabe et

ad+pdiipcdip
(L4 1r).d+pabe

y en ella d + p sers el complemento de vida de la mas anciana
de las personas 4, B, C ...

Si escribimos el valor de la rents vitalicia, inmediata & las
edades A +d, B + d, C+ d ..., su expresidn seré: ;

ad+1 bat-1cd 41
(L4 r)eazdica

ad4pbdtpcdts
" (14r)padbdcd

Vira, BId,C+d..=

multiplicando el segundo miembro de esta igualdad por

1 adbica
(14-17)d

abe

ge obtiene el segundo miembro de la igualdad anterior; por con-
siguiente, podemos escribir: :

V(d) = VA+d, B+4,C 2154 oo
4pC... | ATHEBEECHA T

,.
abe

y tendremos el valor presente de la rents diferida en funcién
del que tiene una inmediata en que todos los vitalicistas tuvie-
ran d afios mas de edad que los del grupo de que se trate.

¥
* *

La condicional del pago de la renta puede ser otra; por ejem-
plo, que sélo deje de cobrarse la cuota anual cuando hayan fa-
1lecido todos los vitalicistas designados.

Esta clase de rentas pueden expresarse en funcidn racional y
entera de las rentas vitalicias de primera clase. Esiniitil adver-
tir que si fuera uno solo el vitalicista no podria hacerse esta dis-
tincidon de clases de renta vitalicia.

Para calcular una renta asi condicionada hemos de hallar
la esperanza matemdatics por la que habrd de multiplicarse
T-‘:—"F para tener el valor presente de la emésima cuota.

Sean como antes 4, B, C ..., las edades de las personas de-
signadas; s6lo en caso de fallecer todas se pierde el derecho 4
cobrar, luego la esperanza matemdtica correspondera & la dife-
rencia entre la unidad y la probabilidad de que hayan fallecido
en esa fecha todas las personas del grupo; pero esta probabili-
dad, por ser compuesta, es el producto de las simples corres-
pondientes. La esperanza matematica que pretendo.encontrar
sera, por consiguiente:

( 1 L ) )
c

am ) (1_ bm
a b

que desarrollan jo ‘el producto y reduciendo, sera:

hm=1—( 1—

am bm cm ambdm amcm bmem .
a+b+c+m[ab+ac+bc+“+
ambmem
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Si formamos la sume. total de términos ———=— hm, dan-
o

do 4 m los diferentes valores desde uno hasta el que corresponda
4 la odad limite de la tabla de supervivencia, podré descompo-
perse aquella suma en otras que evidentemente seran:

Va+Ve+ Ve 4+ (Vag+ Vac + Ve + -1+ (Vase ...l

Se demuestra con facilidad que sustituyendo & los simbolos
V los V(@ correspondientes, se obtendra el valor presents de la
renta vitalicia diferida por d afios, pagadera mientras viva al-
guno de los vitalicistas. En cuanto 4 las temporales, de iguales
condiciones, es evidente que se obtendran restando de las inme-
diatas las diferidas por el plazo durante el cual sean aquéllas
temporales.

No detallaré las formulas particulares de las rentas vitalicias
en las que la condicién para extinguirse la renta consiste en que
hayan fallecido m — n personas de las m previamente designa-
das. Basta para mi objeto consignar que tales rentas pueden ex-
presarse siempre en funcidn racional y entera de las de primera
clese, y que ello depende de que la probabilidad de que sdlo vi-
vad en cualquier época m — n personas de entre m designadas
previamente, viene expresada en funcién de las probabilidades
de vivir en esa época todas las personas que formen algunos gru-
pos parciales, unitarios, binarios, ternarios, ete., de los que
pueden constituirse con la m personas designadas.

Pero todavia cabe establecer condicionales mucho més com-
plicadas para las rentas vitalicias. Puede extinguirse la renta
cuando dejan de vivir todas 6 clerto namero de personas de un
grupo determinado; pero no comenzar el pago, & nacer la renta,
hasta que se hays disuelto, total 6 parcialmente, otro grupo de
personas, mediante el fallecimiento de alguna 6 de todas ellas.
Estas rentas vitalicias, como las anteriores, pueden expresarse
también en funcion de las rentas vitalicias de primera clase.

Hay otro problema de la misma indole y mucho mas dificil.
St varias personas han de disfrutar colectivamente una renta
vitalicia mientras viva cualquiera de ellas, y ese derscho colec-
tivo se reparte entre los supervivientes en proporciones defini-
nidas, izuales 6 distintas, seginquienes sean los que sobrevivan,
podemos proponernos el problems de encontrar con qué canti-
dad debié concurrir cada una de dichas personas al pago del de -
recho colectivo que adquirieron. Se demuestra que las partes
correspondientes 4 cada una de ellas pueden formularse en po-
linomios formados con valores presentes de rentas inmediatas
de primera elase y coeficientes numéricos relativos a las propor-
ciones de los repartos.

Hay otras operaciones financieras condicionales en las que
s6lo existe la promesa de un pago. Si tiene vencimiento deter-
minado y se ha de hacer efectivo & condicion de que en esa fecha
vivan 6 hayan fallecido una 6 varias personas previamente de-
signadas, se determina el valor matematico presente de aquel
pago futuro y condicional, en la forma ya indicada al formular
el valor de uno de los términos de una renta vitalicia.

En otros casos, la promesa de pagar cierto capital solo se
hace efectiva al finar el afio en que ocurra el fallecimiento de
la persona 6 parsonas que el contrato designa. Tales operacio-
nes, llamadas impropiamente, y ya diremos por qué, seguros
sobre la oida para caso de muerte, pueden calcularse fdcilmente
en funcion de las rentas vitaliclas.

Como ejemplo me propongo determinar ol valor presente de
una suma, 8, que e ha de pagar en el primer aniversario de la
fecha del contrato en el cual haya ocurrido la disolucion de un
grupo de personas, de edades 4,, B C, por consecuencia del fa-
llecimiento de alguna de ellas. La cantidad s puede pagarse en
el primer aniversario si hubiese fallecido alguna de aquellas
tres personas; el valor presente de tal pago condicional sera evi-

dentemente
1 (1 )__ 1
(L+7) T (1)

En todos los aniversarios habra posibilidad de que se cobre
la suma s; por ejemplo, para el enésimo valdrd

a,bcq

abec — ab,e, z

abe abc

—r
arom
designando por e, la probabilidad matematica de pago.

Le evaluacién de esa probabilidad se determina de la ma-
pera siguiente: imaginando que en los aniversarios anteriores
no se cumplié la condicidn, la probabilided de que vivan & la vez
los tres individuos en el siguiente sera:

anb.cn

an—10n—tcn—1

y, por consiguiente, la de que no vivan los tres, sera:

1 aan cn
an—1bn—1Ca—1t

‘An -1 ba—1 Cn—1 — anbnen

an—1bn—1cn—-1 !

pero esa fraccién sélo representara la probabilidad de que el
fallecimiento de alguna de las tres personas OCUITa entre los
aniversarios n — 1 y n de la fecha del contrato, si se cumplié
antes la condicién precisa de que el n — 1 vivieran las tres
personas, ¥ la probabilidad de que esto haya sucedido s :

an—ibn—1¢cn—1

.
.

abe

1a probabilidad compuesta que busco sera, por consiguiente, el
producto de las dos, 6 sea:

@n—1 bn—1cn—1i—andncn

?
abe

y el valor presente de la esperanza matematice de cobrar en el
enésimo aniversario, serd:

1 Gnei bn—=tCa—=t —a bncn
(Lt abe :

La sums del valor presents de todas las esperanzas matema-
ticas correspondientes 4 todos los aniversarios, hasta el limite
de edad de la tabla de supervivencia, es el valor del seguro

Sapc y valdra:
' 1 abc — aghe,
SABU...-—S[(I_}_T) [ 2ho ]+
1 abe, — ab.e
+ (L4 [ abe +

1
(L4-r (

an-—1 b/;_i cn—-41— anncn

+..

)

anbncn
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Ahora, facil es descomponer esta serie en dos: una que vale

S(1 4 VaBe
(1+7)

y otra que vale SVasc, resultando en definitiva:

Sapec = S[

1—r Vase
1+r ’

Ordinariamente no se cambia aquel derecho por su valor pre-
sente pagado al contado, y se permuta por uns renta vitalicia
inmediata indefinida 6 temporal que tenga el mismo valor ma-
tematico en el momento de contratar.

Cuando la obligacién de pagar eventualmente la suma ofre-
cids en fin del afio en que se realiza aquel primer requisito va
acompaiiada de otra segunda condicién, 4 saber, que se cumpla
el primero antes de transcurrir un plazo determinado, se tiens
6l seguro temporal; y si la segunda condicional exige que se
cumpla la primera pasado un plazo fijo, el seguro diferido.

Asi como hay rentas vitalicias que duran hasta el falleci-
miento de una cualquiera de las personas designadas, y hay otras
que duran hasta el de todas ellas, 6 hasta el de m —n de entire
ellas, siendo m su ntimero total, asf también el seguro para el
caso de muerte puede ser condicionado por el fallecimiento de
cualquiera de las personas designadas, por el de todas 6 por el
de m — n de entre ellas, siendo m su nimero total.

Resolviendo la gran variedad de todos estos problemas se
llega 4 demostrar: que el valor presente de capitalas 6 rentas
ofrecidas y condicionadas de cualquier manera, con tal que las
condicionales se refleran a la ley de supervivencia, se formu-
lara siempre en funcion racional y entera de los valores de las
rentas vitalicias de primera clase, y de aquf la importancia ca-
pital que tiene el disponer de estos ltimos valores para facili-
tar los calculos.

Como ya dije también, sin deformar la ley numérica de su-
pervivencia, adaptandola 4 una férmula analitica, sélo puede
calcularse la suma que forma el valor presente de la renta vita-
licia, calculando uno & uno todos los térmiuos y sumdindolos
después. Este sistema, simplificado, 6 més bien ordenado, por
]la férmula que permits calcular V4 en funcién de V 4441 (lla-
mando en general V 4 .44 el valor presente de la renta inme-
diata pagadera 4 un vitalicista de a -1 afios de edad), es el
que se emplea cuando se quiere formar una serie 6 coleccidn
de tablas de rentas vitalicias con las bases de una ley dada de
supervivencia y un tipo de interés determinado.

Si razones especiales obligan & tomar como base de calculo
otra tabla de supervivencia y otro tipo de interés, 6 si tratamos
de calcular una operacion determinada y no disponemos de las
tablas de rentas vitalicias de primera clase que serian especial-
mente Decesarias para aplicar las férmulas que resolvieran el
problema, 6 tendriamos que resolverlo directamente mediante
célculos extremadamente laboriosos, 6 tendriamos gue formar,
cuando no coleccién completa de tablas, todas aquéllas que com-
prendan los valores de rentas vitalicias que habriamos de utili-
zar en el problema particular de que se trate. De esta necesidad
nacieron los trabajos emprendidos por matematicos insignes,
principalmente ingleses, porque en ese pais, antes que en los
otros, tuvieron gran desarrollo esta clase de operaciones finan-
cleras.

El objeto que se propusieron fué conseguir formulas bastante
aproximadas que expresaran los valores presentes de las rentas
vitalicias de primera clase, valores que sélo eran representados
exactamente por series, sin ley analitica, y ~ebeldes por 1o mis-
mo & toda férmula sumatoria. '

La primera tentativa en este camino se debe & Moivre, que
sustituyo la tabla de supervivencia por otra ley lineal.
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' . a— k3
El término general de la serie seria en tal hipdtesis =

X -m_i—-’-_-)-,;-; en 61 habria de racibir k valores enteros y suce-

sivos; & representaria la diferencia constante de supervivientes
4 las edades ky k + 1, y cuando la renta vitalicia fuera indefi-
nida, k habia de recibir todos los valores enteros desde uno
a

hasta el 5 due corresponderia al iltimo término de la serie, que

seria nulo.

La serie & que da lugar la hipétesis de Moivre, puede su-
marse por descomposicion como se sumé la que representa el
valor actual de rentus incondicionales inmediatas de vencimien-
tos equidistantes y de cuotas que varien uniformemente. Aunque
la hipétesis de Moivre es inaceptable, sobre todo para-sustituir
los numeros de supervivientes en edades extremas, puede pres-
tar servicios muy itiles en algunos casos.

Pero los mateméticos no podian contentarse con tan poco.
Sustituyeron la tabla numérica y discontinua de supervivencia
por una curva continua; la subdividieron en trozos 06 regiones;
sustituyeron & cada trozo otro parabolico que casi se confunde
con el que corresponde al poligono proporcionado por las expe-
riencias; imaginaron la composicién continua del capital con su
rédito infinitesimal, en tiempo infinitamente pequefio; concibie-
ron también la fenta como suma de pagos infinitamente pe jue-
fios de vencimientos infinitamente préximos y equidistantes; ¥
con todo ello sometieron el problema 4 la jurisdiccion del caleulo
integral. o

Asi pudieron llegar & formulas practicas muy aproximadas,
y en vez de formar el valor presante de una renta tantos térmi-
nos como unidades contiene el complemento de edad del mis
joven de los vitalicistas del grupo, lo forman sélo dos 6 tres tér-

minos, que facilmente se calculan y se suman para encontrar la
solucién buscada.

W
* W

Lo dificil que es tratar en lenguaje corriente cuestiones ma-
tematicas, mi impericia para vencer esa dificuitad, y més toda-
via lo desalifiado de mi estilo, han justificado sobradamente la
razén con que afirmé que necesitarfais sufrir con paciencia le
lectura de mi discurso. ' '

Para evitaros mayores molestias lo darfa aqui por terminado;
no lo hago asi, porque he de camplir mi ofrecimiento de expli-
car la razén de llamar impropiamente seguros sobre la vida &
las operaciones financieras condicionadas por la ley de super
vivencia.

Cualquiera que sea el contrato financiero que imaginemos,
han de existir en é1 vencimientos futuros 6 pagos aplazados, ¥
por lo mismo, habra riesgos mds 6 menos grandes de que no lle-
gen & efectuarse los cobros en las fechas estipuladas. Si tal eir-
cunstancia pudiera sélo presentarse por falta de moralidad 6 por
insolvencia del deudor, ya dije que en el tipo de interés se to-
maba en cuenta aquella probabilidad y que se contrataban &
tipo de rédito tanto mayor, cuanto mayores eran las dudas re-
ferentes 4 la seguridad de cobrar las sumas ofrecidas’

Y no hay otra ley en este caso que la apreciaciéon personal
de quien acepta el riesgo de la falta de cumplimiento del pacto.
En lo referente & los actos de un ser inteligente y libre, regidos
por las leyes del Derecho, que deben ser las de la Justicia, y por
las coercitivas para que el primero se haga efectivo y se cum-
pla la segunda, uo cabe estadlecer calculo matemético ninguno.

Por eso las operaciones financieras de que traté en la pri-
mera parte de mi discurso, aunque tengan siempre algin ca-
racter aleatorio en lo que se refiere al posible incumplimiento

_ del contrato, pueden ser y son efectuadas entre particulares,

que cuidan de asegurar en lo posible la efectividad de sus respec-
tivos compromisos. :

En las operaciones financieras condicionadas por sucesos ip-

4
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dependientes de la voluntad de los contratantes, subsiste aquel
peligro, y, ademas, ol azar de una eventualidad, aprecisda por
esperanza matematica correspondiente; pero aquella aprecia-
cion so6lo establece la equidad del pacto. Aclararé este concepto
con un ejemplo.

Imaginemos dos jugadores: uno de los cuales se compromete
4 pagar desde luego una pequefia suma que pierde, & condici6n
de percibir otra mucho mayor si acierta el nimero de una bola
que ha de sacar un agente ciego de un bombo donde hay n igua-
les y con numero distinto cada una de ellas. El juego dejara de
ser equitativo si la suma que cobre al acertar no es n veces ma-
yor que la pérdida al errar. Y en efecto, el calculo demuestra
que en tales condiciones, repitiendo el nimero de suertes 6 ju-
gadas indefinidamente, ni uno ni otro de los jugadores obtendran
ventaja. Pero como no puede admitirse un juego que dure eter-
psmente, sera mayor la probabilidad de que exista desequilibrio
entre 1o ganado y lo perdido por cualquiera de ellos, cuanto me-
nor sea el namero de jugadas, relativamente al nimero de bolas
que el hombo contenia.

N 1 .
La esperanza matematica es en este caso —Tz—; pero el riesgo

de pérdidas ¢ ganancias por incumplimiento de la probabilidad
sera grandisimo cuando sean pocas las jugadas y muy pequeia
aquella esperanza matematica. Si, por ejemplo, son mil las bo-
las, el banquero, llamando asf al que cobra una psseta en cada
jugada y que ha de pagar 1.000 si el otro jugador aclerta el ni-
mero de la bola que salga del bombo, 6 gana uno 6 pierde 999;
no hay término medio si es uno solo el jugador y una sola la
jugada.

El que se expone 4 pagar la ¢cifra mayor, aunque, en cambio,
ges menor el riesgo de pagarla, puede eliminar el asar; para ello
acude al sequro, mediante la aceptacién simultdnea 6 sucesiva
de un namero de riesgos bastante crecido para que pueda con-
siderarse la esperanza matematica como una verdadera reas
lidad. ,

Esto es en la esencia el seguro: subdivision, multiplicidad de
riesgos, multiplicidad de contrato. :

Volvamos & nuestro caso. Imaginamos el conirato en que
el compromiso de una parte consiste en pagar 4 los causahabien-
tes de la otra un capital ¢ al fin del afio en que ocurra su falle-
cimiento, y que, en cambio, la gogunda ha de pagar 4 la prime-
ra una renta vitalicia anticipada, temporal 6 indefinida. La
equidad exige que los valores malemdticos presentes de las res-
pectivas obligaciones sean idénticos, y nada mas.

Pero quien se obligue 4 entregar el capital, se encontrara en
condiciones analogas al banquero de nuestro ejemplo. Si el que
ha de pagar la renta vitalicia fallece 4 poco de contratar, el otro
tendra que entregar un capital bastante crecido, y sélo habra
percibido una pequefia porcién de él constituida por la primera
cuota de la renta mencionada. El contrato hecho aisladamente,
¥ con un solo individuo, tendra el caracter de juego de aszar,
aunque resulte equitativo.

La entidad que haya de celebrar aquella clase de contratos
tiene que busear, en lo grande del numero de aquellos pactos,
el #nico medio que existe de convertir las esperanzas matemdti-
cas en casi realidades, porque de otro modo resultaria la contra”
tacién un juego de azar muy peligroso.

El principio fundamental del seguro es por su esencia in-
compatible con el contrato aleatorio y aislado entre dos partes
contratantes, si, por 1o menos, una de las dos no realiza & la
vez, 6 sucesivamente, otros muchos contratos similares con di-
ferentes personas. '

Las entidades que se han dedicado & realizar esta clase de
negocios, claro es que han practicado el seguro mediante la mul-
tiplicidad de pactos; se llemaron, con mas 6 menos razén, «Com-
pafiias de seguros sobre la viday; y al contrato aislado aplicaron
ellas también ese mismo nombre con notoria impropiedad.

"
x X
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A dos patrones diferentes se han ajustado en la practica esa
clase de instituciones: al de las «Sociedades an6énimas» y al de
las «Asociaciones mutuasy.

Las primeras con capital propio y con personalidad juridica
bien definida, hacen suyas las pérdidas 6 beneficios; los contra-
tos celebrados con tales Sociedades resultan firmes y valederos
como los celebrados entre particulares. Consideran muchos pre-
ferible y hasta indispensable tal organizaci6én. Lo justifican por
la necesidad de un capital que garantice las responsabilidades
contrafdas, y aducen, ademas, otro argumento de verdadera
importancia. Aunque se cumplan las previsiones de superviven-
cia, las sumas cobradas sélo alcanzan valor idéntico al de las
obligaciones aceptadas, mediante la acumulacién de los réditos
que las primeras han de producir 4 interés compuesto y al tipo
que se fijo como base de caleulo. Si por torpeza 6 mala fe dela
gerencia de la institucion no llegara 4 producir el capital aque-
1los réditos, el desequilibrio podria ser enorme, y patural es que
la responsabilidad del hecho corresponda & quien ha tenido la
iniciatioa y jurisdiccién de invertir lag sumas cobradas.

Los enemigos de la forma anénima para las Sociedades de
seguros sobre la vida, ponen de relieve algunos defectos de que
necesariamente ban de adolecer.

Dicen, en primer lugar, que las responsabilidades no tienen
limite definido relativamente 4 los asegurados, aunque sélo
pueden hacerse efectioas de una manera limitada, porque los ac-
cionistas 6 participes en lag Sociedades anénimas nunca tienen
mayor responsabilidad legal que la correspondiente & la pérdida
de su capital, ¥ éste suele estar ya perdido en su mayor parte
cuando llegan & trance de liquidacidn.

Por lo mismo, resulian colocadas legalmente en las condicio-
nes del banquero que ne tiene limite en su ganancia y tiene limi-
tada su pérdida, y esto peca contra la justicia y la equidad. Di-
cen, ademas, que ol capital soclal sélo gera necesario de una
maners eventual; si se desembolsa, desde luego, queda, sin ne-
cesidad, en manos de la Administracién de la Compaiiia; sino
so desemboisa inicialmente, 6 ha de quedar representado por
acciones en cartera, que no podran hacerse efectivas cuando el
capital se ha de entregar para cubrir pérdidas reconocides 6 ha
de quedar representado por obligaciones de pagos de dividendos
pasivos, que dificilmente se harin efectivos en tales circuns-
tancias.

Otra objecién se hace & las Compaiiias andnimas de seguro
sobre la vida que se relaciona con los extraordinarios beneficios
que tales Sociedades pueden procurarse 4 costa de las personas
que con ellas contraten. Relativamente 4 tal aserto, puedo citar
un hecho muy curioso. No por mala fe, si por una crasa ignoran-
cia, pudo estar en trance de quiebra una Sociedad anénima de
seguros fundada en Espaiia en la primera mitad del siglo pa-
sado.

Trahajaba principalmente en seguros contra los riesgos ma-
ritimos y de incendios. Creyd, sin duda, que por llamarse las
operaciones fluancieras condicionadas por la ley de superviven-
cia Segquros sobre la vida, eran estas operaciones semejantes &
las otras; emprendié tales negocios y entendi6 que era posible
aplicar en ellos el mismo sistema que s@ aplica para el calculo
de beneficios cuando se trata de aquellos otros en que los ries-
gos son proporcionales al tiempo y se cobran periddicamente
para cubrirlos, cuotas iguales.

Asi resulté que este ramo de vida, como ella le llamaba, su-
ministré en los primeros afios grandes beneficios 4 los accionis-
tss. Muy poco dur6 la aplicacion de tan persgrino procedimiento
de calcular los beneficios, porque no falié persona que, dan-
dose cuanta del error, pensara cuerdamente que la conducta se-
guida se supondria hija de mala fe y no se atribuiria & la igno-
rancia mds absoluta de los principios matemdticos que rigen ta-
les negoeios.

Se puso radical remedio absteniéndose, durante veinte afios,
de aplicar ni & beneficio de los accionistas, ni a cubrir la parte
correspondiente de gastos generales, nada de lo que por el ramo
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de vida se recaudaba, ya directaments, ya por réditos del capi-
ta] obtenido por la acumulacién de primas. -

Este ejemplo demuestra claramente que por error ¢ mala fe
pueden hacer suyas las Compaifiias, considerandolas indebida-
mente como beneficios, porciones méas 6 menos grandes de las
cantidades acumuladas, que en su casi totalidad equilibran en
cada instante, con el valor presente de los cobros futuros, al
valor presente de las obligaciones contraidas.

»
* %

El principio de la mutualidad es insustituible para formar una
agrupacién de individuos que hayan de prestarse auxilios reci-
procos, entrando por mucho en su prestacién la caridad de los
demas para con los compaifieros que resulten victimas de una
.desgracia ¢ de un accidente. Puede utilizarse también, sin tomar
excesiva importancia el slemento caritativo & bensfico, para
realizar el principio esencial del seguro, si se trata de riesgos
gemejantes, sensiblemente proporcionales & los tiempos y 4 la
riqueza expuesta & sufrir merma 6 destruccién por accidentes 6
siniestros. No me parece tan apropiada la asociacion mutua para
constituir la entidad juridica que haya de realizar pactos finan-
cieros, condicionados por laley de supervivencia, con todos
aquellos individuos qus, como ya dije, s6lo desean efectuar los
que convengan & sus aecesidades y circunstancias, con deter-
minacion precisa de las obligaciones que hayan de contraer &
cambio de una absoluta seguridad de que seran clertos y efecti-
vos los derechos eventuales que pretenden adquirir.

Aunque la Administracién de las Sociedades mutuas no
tenga interés notorio en considerar indebidamente como bene-
ficios una parte excesiva de las sumas cobradas, tampoco suele
tenerle en economizar gastos generales.

Todas las tarifas consignan primas inicas 6 anuales superio-
res 4 las netas 6 matemdticas, y asi es necesario para poder su-
fragar los gastos de Direccién 6 Administracién, y el beneficio
de la Sociedad, cuando ésta acepte el riesgo. Y es lo peor que
guelen hacerlo modificando arbitrariamente la ley de supervi-
vencia sin que pueda apreciarse ficilmente la importancia del
recargo. En las Asociaciones mutuss, tiene el abuso de esta
prictica la aparente justificacién de no perjudicar al asociado,
porque si paga un cierto exceso, este mismo exceso sigue siendo
suyo como participe que es en el beneficio que resulta por el
superdoit que lleguen & alcanzar las primas acumuladas respec-
to de las obligaciones pendientes. Tan recargada suelen resul-
tar las tarifas practicas, que las Asociaciones mutuas, 6 mejor
dicho, los que en ellas se reservan la Direccién 6 Administra-
cién de intereses ajenos, pueden permitirse el 1zjo de repartir &
los asociades, con aparatoss resonancia, y como beneficios ex-
treordinarios, una parte mas 6 menos grande de lo que pagaron
aquéllos indebidamente y que no lleg6 &4 consumirse en gasios
generales y en comisiones ampliamente repartidas.

Las especialisimas circunstancias que concurren en la con-
tratacion de esta clase de operaciones financieras, exigen que los
Gobiernos intervengan de una manera eficaz en lo relativo 4 So-
ciedades 6 entidades encargadas de satisfacer una necesidad so-
cial tan importante, porque la legislacion general del Cédigo de
Comercio, 1a ley general de Asociaciones y las disposiciones que
regulan las fundaciones y patronatos benéficos creados por los
particulares, no pueden tener en cuenta las peculiares condicio-
nes y requisitos del caso especial que nos ocupa.

La intervencién que consideré precisa al escribir hace algu-
nos meses el parrafo anterior, se ha establecido por la reciente
ley que ordena la inscripcidn en el Registro, que al efecto se es-
tablece, de las Compaiiias, Sociedades, Asociaciones, y en ge-
neral, de todas las entidades que tengan por fin realizar opera-
ciones de seguro, & las que exige publicidad y determinadas ga-
rantias. Establece también una inspeccién que en mi sentir de-
dera tener, ante todo y sobre todo, caracter cientifico.

Muchos Gobiernos han creado en su pafs el monopolio del
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papel monada 4 favor de una institueién de crédito especial, re-
servindose en ella determinada intervencidn y algunos derechos
aunque acaso no todos los debidos; han roto asi la anticuada
tradicion de absoluta libertad econdmica, pero no han pensado
todavia en la necesidad y conveniencia de crear una entidad es-
pecial que realice las operaciones financieras de que me ocupé
en la segunda parte de mi discurso.

Las condiciones que habria de tener tal institucién deberian
ger las siguientes: 1.%, constituir personalidad juridica diferente
de la que ostentan los que cun ella han de contratar; 2.2, equi-
dad absoluta en los contratos; 3.%, acumulacion del mayor ni-
mero de ellos para hacer tan pequefia como sea posible la even-
tualidad de responsabilidades propias de la Institucién; 4.2, 1i-
mitacion de beneficios y pérdidas en relacion con el capital de ga-
rantia de los accionistas participes en las responsabilidades de
la misma; 5.*, participacién del Estado en los beneficios y en la
remotisima, pero posible, responsabilidad subsidaria; 6.%, par
ticipacién directa del Estado y de las personas que coptraten
con la Institucion en las funciones de comprebacién de la efecti-
vidad del eapital de garantia, y en la exactitud de las liquida-
ciones periédidas de los beneficios.

W
L

Voy & terminar. Confieso que la aficién que tenemos los vie-
jos 4 los recuerdos de tiempos pasados me inclin6 & elegir este
tema para mi diseurso, pero tal vez no fuera la causa determi-
nsnte de mi eleccién. Estaba pendiente de estudio en los Cuer-
pos Colegisladores un proyecto de creacién de algo que pretende
satisfacer anhelos y aspiraciones de las clases méas humildes;
mis aficiouss me llevaron 4 leer el proyecto de ley creando un
«Instituto Nacional de Previsién». Este podra tener -por objeto
asegurar los efectos de la prevision; pero el ejercicio de tal virtud
solo corresponde al individuo que la practica 6 4 las entidades
protectoras que inducen 4 practicarla y prestan 4 los individoos
los medios de ser previsores cuando no los tienen.

La Institucién nacional para asegurar los resultados de la
previsién podra ser una entidad que & nada se comprometa de
hecho, aunque se compromets en derecho, cuando- la masa de
contratos sea grande y cuando cobre 4 cada uno lo que deba pa-
gar seglin las formulas matematicas que expuse; ese lnstituto
nacional habria de quedar complementado con aquellos otros de
fndole protectora 4 que antes me referi y que deben ser extraiios
al primero.

Al leer la ley he sentido honda satisfaccién porque se inicia
el proposito de atender las necesidades de los desvalidos; pero
me asaltan temores muy fundados de que su reglamentacién ¥y
desarrollo se haga prescindiendo de todo lo que la ciencia exi-
29; que se atienda s6lo & vanos formulismos; que todo ello pueda
acarrear fatales consecuencias; que venga pronto el desengaiio,
¥ que se aleje mucho tiempo la posibilidad de satisfacer la apre-
miante necesidad de muchas familias que sélo dependen del hon-
rado trabajo del padre que las cons tituyé y que al morir prema-
turamente deja la suya eu el mas horrible desamparo.

iQuiera Dios iluminar & nuestros gobernantes! Haga su acler-
to que cesen desigualdades irritantes que permiten 4 los altog
servidores del Estado vivir sin preocupaciones del tiempo futu-
ro y deja huérfanos de toda proteccion & los humildes, resultan-
do que se obliga 4 ser previsores y 4 sacrificar el presente al
porvenir & los que 10 pueden hacerlo por falta de medios, ¥ S8
libra de tal obligacién & los que pueden ejercer la abnegada vir-
tud que llamamos previsién; haga el acierto de nuestros Gobier-
nos que las clases trabajadoras no vean ahora el desamparoy ls
miscria en su vejez, como premio Unico de una vida laboriosa;
hage también que los muchos millares de huérfanos abandona-
dos puedan recibir el alimento material y moral indispensabl®
parsa hacerlos en su dia cindadanos titiles & si mismos, 4 sus fa-
milias y 4 la Patria, madre comtn y querida de todos nosotros.

R 90 €50 4 T ——




